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INTRODUCTION

◆ BCEAO : Institut d'émission commun aux huit 
Etats membres de l'UMOA (Bénin, Burkina, Côte 
d'Ivoire, Guinée-Bissau, Mali, Niger, Sénégal et 
Togo).

◆ Elle est chargée notamment de définir et de mettre 
en oeuvre la politique monétaire au sein de 
l'UMOA.
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INTRODUCTION

◆ Objectif explicite de la politique monétaire de la 
BCEAO : stabilité des prix.

◆ Cette stabilité est définie comme une progression des 
prix assez faible pour ne pas induire des distorsions 
dans les décisions des agents économiques en matière 
de consommation, d'épargne, d'investissement, etc.

◆ Objectif retenu par le CPM : Taux d'inflation compris 
entre 1% et 3% à un horizon de 24 mois.

◆ L'IHPC constitue ainsi l'élément phare de la mesure de 
la politique monétaire de la BCEAO.
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   I – APERÇU GENERAL DE L'INDICE HARMONISE 

       DES PRIX A LA CONSOMMATION DANS L'UEMOA
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I – PRESENTATION DE L'IHPC

L'IHPC a été officiellement institué en 1997 par un 
Règlement communautaire. Il est harmonisé et calculé en 
tenant compte des standards internationaux les plus 
récents. Il a été renové en 2008, puis en 2014.

L'IHPC de l'Union est la moyenne des IHPC des pays 
membres, pondérée par les poids des dépenses de 
consommation des différents pays de la Zone.

Bénin Burkina Côte 
d'Ivoire

Guinée-
Bissau

Mali Niger Sénégal Togo UEMOA

Pondération 7,6 12,6 31,3 1,4 14,3 11,1 14,9 6,8 100,0
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12 principales fonctions

La rubrique « produits alimentaires » est le premier poste 
du budget des ménages qui y consacrent près de la 
moitié (42,5%) de leurs dépenses.

I – PRESENTATION DE L'IHPC
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I – PRESENTATION DE L'IHPC

Principaux biens et services suivis dans l'IHPC
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I – PRESENTATION DE L'IHPC

Principaux biens et services suivis dans l'IHPC (suite)
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I – PRESENTATION DE L'IHPC

Principaux biens et services suivis dans l'IHPC (suite et fin)
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I – PRESENTATION DE L'IHPC

Principaux indicateurs d'inflation suivis par la BCEAO 

L'inflation en glissement annuel est la variation en pourcentage de 
l’indice d’un mois donné de l’année en cours par rapport à celui 
du même mois de l’année précédente. C’est l’indicateur de suivi 
des prix le plus employé par les Banques Centrales.

 Evolution de l’inflaion en Côte d’Ivoire (en %)

Juillet 2021 Août 2021 Septembre 2021

Variation mensuelle 0,0 -0,2 -0,1

Glissement annuel 3,9 4,7 5,2
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I – PRESENTATION DE L'IHPC

Principaux indicateurs d'inflation suivis par la BCEAO

L'inflation en moyenne trimestrielle est l'évolution de la moyenne 
des indices mensuels des prix d'un trimestre donné de l'année en 
cours par rapport à la moyenne des indices mensuels du même 
trimestre au cours de l'année précédente. C'est la valeur retenue 
dans les prévisions trimestrielles des prix de la BCEAO.

L’inflation en moyenne annuelle est la variation en pourcentage de 
la moyenne de l’indice des prix des mois de l’année en cours par 
rapport à la moyenne obtenue l’année précédente.

L'inflation sous-jacente est la tendance de long terme de l'inflation 
observée. Elle exclut les postes les plus volatils et est calculée à 
partir des prix hors produits frais et énergie. 
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   II – UTILISATION PAR LA BCEAO DES INDICES 

HARMONISES DES PRIX A LA CONSOMMATION
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 1- Elaboration du rapport annuel sur l'inflation

■ La BCEAO élabore chaque année un rapport annuel 
sur l'évolution des prix à la consommation dans 
l'UEMOA et les perspectives.

■ Le rapport procède à une analyse détaillée de 
l'évolution des prix à la consommation en exposant 
l'orientation globale des prix dans l'Union, les facteurs 
à l'origine de l'inflation et les principales 
caractéristiques de l'inflation. 

■ Enfin, les perspectives d'évolution de l'IHPC au cours 
des deux prochaines années y sont examinées.

II – UTILISATION PAR LA BCEAO DES INDICES HARMONISES 
DES PRIX A LA CONSOMMATION
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II – UTILISATION PAR LA BCEAO DES INDICES HARMONISES 
DES PRIX A LA CONSOMMATION

 2- Calcul du taux de change efectif réel (TCER) 

■ Les indices des prix sont utilisés dans le calcul du 
taux de change effectif réel de l'Union.

■ Celui-ci est élaboré dans le but de mesurer la 
compétitivité-prix des économies de l'Union. 

3- Sert à déflater divers indicateurs, notamment pour le 
calcul du PIB trimestriel 

4- Contribution au Rapport sur la politique monétaire et 
au cadrage macroéconomique (analyse et prévision à 
moyen terme). 
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   III – METHODES DE PROJECTION DE 

        L'INFLATION UTILISEES A LA BCEAO
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◆ Rappel objectif explicite de la politique monétaire de la 
BCEAO : stabilité des prix.

◆ L'atteinte de cet objectif requiert des analyses de plus en 
plus fines de l'inflation. En particulier, la Banque Centrale 
doit se doter d'outils performants de prévision de l'inflation, 
lui permettant d'anticiper les tendances de l'évolution des 
prix et de prendre à temps les mesures qui s'imposent. 

◆ Proposition de modèles de prévision d'inflation dans les 
pays membres de l'UEMOA à des horizons de moyen terme, 
compatibles avec les délais de transmission des actions de 
politique monétaire à la sphère réelle.

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION
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La BCEAO utilise plusieurs modèles selon les horizons de 
prévision (court et moyen terme) :

■ Prévision à court terme à l'aide de modèles de type 
SARIMA, tenant compte de la saisonnalité et des 
tendances passées.

■ Prise en charge des besoins hebdomadaires de pilotage de la 
politique monétaire.

■ Prévision à moyen terme à l'aide de deux modèles 
économétriques, tenant compte des déterminants de 
l'inflation.

■ Prise en charge des besoins trimestriels de pilotage de la 
politique monétaire par le CPM.

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION
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1- Prévision à court terme (1 à 3 mois)

Utilisation des modèles économétriques de séries 
temporelles de type extrapolatif qui reproduisent 
essentiellement la tendance passée de l'évolution 
des prix et de la saisonnalité pour estimer les 
évolutions des prix sur les trois prochains mois 
(SARIMA).

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION
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 1. Prévision à court terme (suite)

Très forte saisonnalité de l'indice des prix

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION
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1. Prévision à court terme (suite et fin)

■ Exemple du Sénégal : comparaison taux d'inflation 
réalisée et coefficient saisonnier

Sur les trois derniers mois, la hausse cumulée des 
prix des trois mois en réalisation coincide avec celle 
des coefficients saisonniers (2,85% contre 2,88%)

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION
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2- Prévision à moyen terme  (8 trimestres)

La BCEAO dispose de deux modèles 
économétriques :

1. Un modèle de projection de l'indice global ;

2. Un modèle de projection de l'IHPC par composantes.

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION
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 2.1. Prévision de l'indice global                         

Le premier modèle projette l'indice global des prix à la 
consommation à partir des valeurs attendues des déteminants 
suivants :

1. la production céréalière locale (-) ;

2. le taux d'inflation dans la Zone euro (+) ;

3. le taux de change effectif nominal (-) ;

4. les cours du baril de pétrole brut en dollar (+) ;

5. l'indice des cours mondiaux des produits alimentaires (+).

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION
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 2.1. Prévision de l'indice global                         

Modèle sur données trimestrielles : Nécessité de réaliser des 
prévisions trimestrielles sur l'horizon de stabilité des prix qui 
est de huit trimestres, notamment dans le cadre de 
l'élaboration du rapport de politique monétaire.

Modèle sur données annuelles : Réaliser des prévisions 
annuelles de l'inflation, notamment lors des travaux de 
cadrage macro-économique (+ Rapport annuel inflation).

NB : Les données sur la production céréalière étant annuelles, la 
variation annuelle de la production reste constante entre le quatrième 
trimestre de l'année n et le troisième trimestre de l'année n+1.

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION
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 2.1. Prévision de l'indice global                         

Résultats des estimations (UEMOA) : 

Les équations confirment l'inertie de l'inflation ainsi que 
l’impact des principaux déterminants sur l’évolution des prix.

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION
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Qualité des prévisions à l'aide des équations  

Le modèle anticipe globalement l'évolution de l'inflation dans 
l'UEMOA (voir annexes pour les graphiques par pays)

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION
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2.2. Prévision de l'inflation par composantes

Voir présentation Modèle prévision par composantes

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION

https://docs.google.com/presentation/d/1dFUuwvK9psHyergV_wiMj-JeDIWCU2SBLPXh80ymNWw/edit#slide=id.p1
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Source des données pour les hypothèses de projection :

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION
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Hypothèses alternatives de projection :

● Compte tenu des incertitudes entourant l'évolution de 
l'activité économique mondiale et régionale, deux 
scénarios supplémentaires, l'un haussier et l'autre 
baissier, sont élaborés pour encadrer les perspectives à 
moyen terme de l'inflation. 

● Ces scénarios sont construits autour des projections 
centrales, à partir d'une marge de tolérance de plus ou 
moins 5 points (production céréalière, cours des produits 
alimentaires importés, taux de change), voire plus ou 
moins 10 points de pourcentage (cours du baril de pétrole 
brut).

III- METHODES DE PROJECTION DE L'INFLATION
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 CONCLUSION

 

Les données sur l'indice harmonisé des prix à la 
consommation sont d'une grande utilité pour la BCEAO 
dans l'exercice de ses missions, notamment la mise en 
oeuvre de sa politique monétaire commune.
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